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EUROPAI KOZPONTI BANK

FAZISJELENTES A TARGET2 RENDSZERROL

Bevezetés

2002. oktober 24-én az EKB Kormanyzotanacsa dontést hozott a TARGET (TARGET?2) rendszerre
vonatkozd hosszi tavu stratégiarol. A dontésben, amelyet az ugyanazon a napon kozzétett
sajtokdzleményben mutattak be, a TARGET rendszer miszaki konszolidacidjaval, az eurdrendszer
egészére érvényes belfoldi és kiilfoldi fizetésekre vonatkozd egységes arazasi struktiraval és az egységes
szolgaltatasi szinvonallal kapcsolatos elképzeléseket vazoltak fel. 2002. december 16-an indult el a
»TARGET?2: alapelvek és szerkezet” cimii dokumentummal kapcsolatos nyilvanos konzultacio, majd a

beérkezett észrevételekbol késziilt 6sszefoglalot 2003. julius 13-an hoztak nyilvanossagra.

2003. jalius 28-an harom kdzponti bank, nevezetesen a Bangque de France, a Banca d’ Italia és a Deutsche
Bundesbank tajékoztatta az EKB elnokét, hogy készen allnak kozOsen biztositani az egységes, kozos
technikai platformot (Single Shared Platform — SSP), felhasznalva a TARGET]1 infrastruktira mar
meglevo bizonyos elemeit, kiegészitve a sziikséges egyszeri fejlesztésekkel (az tigynevezett ,,épitékocka”
modszerrel). 2003 végére az eurdrendszer kozponti bankjai kifejezték hajlanddsagukat, hogy belépjenek
az SSP-be azzal a feltétellel, hogy a szervezeti iranyitassal, koltségekkel és finanszirozassal kapcsolatos
kérdések tovabbi finomitasra kerlilnek. Az azoéta eltelt idészakban az eurdrendszernek a projekttel
kapcsolatos minden tevékenysége azon a feltevésen alapult, hogy a TARGET2 egységes platformu

rendszer formajaban valoésul meg.

A rendszer tulajdonséagaival és miikodésével Osszefliggésben megemlitendd, hogy miutan a TARGET
rendszer felhasznalditdl Osszegytjtotték az SSP altalanos miikodési leirasanak (General Functional
Soecifications — GFS) tervezetére vonatkozd észrevételeket, a dokumentumot véglegesitették, majd az

EKB Kormanyzotanacsa 2004. jalius 22-én elfogadta.

A mostani jelentésben részletesen attekintjiik azokat a kérdéseket, amelyek még megvalaszolasra varnak
ahhoz, hogy az egyes kdzponti bankok végleg el tudjak donteni, csatlakoznak-e az SSP-hez. Az 1. pont a
TARGET?2 szolgaltatassal kapcsolatos nyitott kérdéseket, nevezetesen az dsszevont likviditaskezelést, az
RTGS rendszeren kiviili szamlékat és a kapcsolodo rendszerek kiegyenlitését tekinti at. A 2. pont a
TARGET?2 szolgaltatas arazasaval foglalkozik. A 3. pont a migracids kérdéseket targyalja, végezetiil a 4.
pontban a TARGET?2 projekt tervével kapcsolatban taldlunk tovabbi informaciokat.
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1. A TARGET?2 szolgaltatas

1.1 A napkozbeni likviditas d0sszevonasa

A napkdzbeni likviditas virtudlis szamlan torténd Osszevonasa (tovabbiakban kozos likviditasi szamla
l1étrehozasa) lehet6vé teszi a TARGET? résztvevdinek (bizonyos) RTGS-szamlak csoportos kezelését, és
a napkozben rendelkezésre allo likviditas egyesitését ugy, hogy azt a szamlacsoport minden tagja igénybe
veheti. A megoldas 1ényege, hogy a szamlacsoport barmely tagja a csoportba tartozé szadmlakon
napkdzben rendelkezésre allo teljes pénzosszeg erejéig teljesithet sajat szamlajarol fizetést. Ahelyett,
hogy a pénzt valdban athelyeznék arra a szamlara, amelyen arra éppen sziikség van, egy jogi konstrukciod
masik szamlajan talalhatoé pénzzel fedezzék a nap folyaman. A nap végén a szamlacsoport-menedzser
manualisan vagy, szlikség esetén, a rendszer automatikusan ,kiegyenlitd” eljarast végez, hogy a csoport

Osszes szamlajan pozitiv legyen az egyenleg, és a szamlaegyenlegek ne 1€pjék at a hitelkeret limitjét.

Az eurdrendszer hangsulyozza, hogy az 0sszevont napkdzbeni virtudlis likviditasi szamla konstrukcidja
kizarolag a fizetési rendszerrel all Gsszefliggésben, és nem vezet a monetaris politikai miveletek

végrehajtasanak centralizacidjahoz.

1.1.1 Likviditaskezelés

A kozoOs likviditasi szamla felallitasa lehet6vé teszi a TARGET2, valamint a TARGET2-ben
kiegyenlitésre keriilé kapcsolodd rendszerek miikddésének zokkendmentességét. Mivel a csoport tagjai
szamara a csoport szamlain elhelyezett 0sszes likviditas rendelkezésre all, vélhetden kevesebb sziikség
lesz napkozbeni hitel felvételére. Kovetkezésképpen csokkenni fog a fedezeti sziikséglet, és ezzel egyiitt a
korbetartozas kockazata. Ez lehetové teszi tobbek kozott a kapcsolodo rendszerek kiegyenlitését, azok
résztvevOi ugyanis hozzaféréssel rendelkeznek a szamlacsoporton elhelyezett Gsszes forrashoz (illetve

hitelkerethez).

A likviditas dsszevonasa részben elvalasztja egymastol a likviditaskezelést és a fedezetkezelést, mivel a
csoportba tartoz6 minden szamla fedezetmozgatas nélkiil juthat likviditashoz, ami a TARGET2-
felhasznalok szamara koltségmegtakaritassal jar. A konstrukcio tovabba csokkenteni fogja az egy illetve
tobb kdzponti banknal tartott tobb szamla kezelési koltségeit, és hatdsosan ,,semlegesiti” a napkdzbeni
likviditas szétdaraboltsagat, amelyet a tobb orszagban miikddd, ezért tobb kozponti banknal szamlat

fenntarté bankok tapasztalnak.

1.1.2 A megoldas jogi megvaldsithatésaga

A likviditas virtualis szamla segitségével torténd kozos alapba gylijtésének megvaldsithatosaga altaldban
nem iitkdzik jogi akadalyba az érintett eurdovezetbeli orszagok joghatosagi teriiletén. Szinte az Osszes
kdzponti bank joghatdsagi teriiletén lehetdvé teszik a helyi torvények a készpénzszamlak fedezetként vald
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hasznalatat. Ezenkiviil csaknem az Osszes érintett joghatdsagi teriileten egy kozponti bank altal vezetett

szamlaegyenleg mas kdzponti bank javara is felhasznalhat6 fedezetként.

A harmadik fél altal nyujtott fedezetet illetéen a fedezet nyujtdja és a hitelhez fedezetet igényl6 ados
kozotti megfeleld megallapodassal elfogadhatd szintre csokkenthetd az a jogi kockazat, hogy a fedezeti
megallapodas esetleg nem érvényesithetd. Ez alol jelenleg kivétel még néhany olyan joghatdsagi teriilet,

amely az eurodvezeten kiviil helyezkedik el.

Tovabbi gondos vizsgalatot és jogi elokésziileteket kivan a megbizhato jogi keretrendszer kialakitasa,
amely e lehetdség biztositasanak eldfeltétele. Az eurdrendszer azt is elemezni fogja, hogy korlatozni kell-
e jogi vagy mas elvi, stratégiai szempontbol azoknak az entitasoknak a korét, amelyek a szamlacsoport

tagjai lehetnek (pl. fiokok, leanyvallalatok, kiilonallo jogi entitasok).

1.1.3 Likviditas 6sszevonasara hasznalhaté szamlak

Alapos mérlegelést kovetden (amely a jogi megvalosithatosagra is kiterjedt), az eurdrendszer azt a dontést
hozta, hogy az SSP-ben csak olyan eurdovezetbeli bank RTGS-szamlai' szamara biztositjak a napkozbeni
kozos likviditasi alaphoz vald hozzaférést, amelynek valamelyik eurddvezetbeli kdzponti bank a

szamlavezetdje.

Azonban az 0sszes bank megkaphatja a konszolidalt szamlainformacidkat, ideértve azokat is, amelyek

nem lesznek jogosultak a virtualis szamlaval kapcsolatos szolgaltatas igénybevételére.

1.1.4 Erdeklédés a TARGET-felhasznalok részérél, arazas

A TARGET-felhasznalokkal folytatott megbeszéléseken ismertetésre keriilt, hogy az dsszevont likviditasi
szamla fenntartdsahoz kapcsolodo Osszes éves koltség hozzavetdlegesen 900 000 eurd lesz. A piaci
szereplok korében végzett felmérés eredményei azt mutatjak, hogy 60 és 120 kozott van azoknak a
szamlaknak a szama, amelyeket Gssze lehet majd vonni a konstrukcion beliil. Ennek egy résztvevo
szamlara szamitott éves dija 7500 és 15 000 eurd kozott van, amely az 0sszevont likviditasi szamléaval
kapcsolatos koltségek megtériilését hivatott fedezni. A konszolidalt informaciokhoz valé hozzaférés

arazasa az elkovetkezd honapok soran kertil kidolgozasra.

1.2 Az RTGS-en kiviili szamlakkal kapcsolatos kérdések

Az eurdrendszer megvizsgalta az Ggynevezett ,hazai szamlak” (home accounts) kérdését. Ezek azok a
szamlak, amelyeket az RTGS rendszeren (vagyis az SSP fizetési moduljan (Payment Module)) kiviil
vezethetnek a nemzeti kdzponti bankok. Ilyen szdmlak jelenleg elsdsorban a kotelezd tartalék és a

jegybanki rendelkezésre allas esetében, a nemzeti fedezetkezelésnél, illetve készpénzfelvételkor

' Nem soroljak ide az . tavoli résztvevik szamlait, mivel azok nem jogosultak napkézbeni hitel felvételére a fogadd kdzponti
banktol.
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hasznalatosak. Ezenfeliil azon tranzakciok nyilvantartasara is igénybe veszik dket, amelyeket a kdzponti
bank az RTGS rendszeren kiviili partnereivel bonyolit le, illetve azokkal a partnerekkel, akik nem is
lehetnek a rendszer tagjai. A TARGET2 bevezetése utain az RTGS-en kiviili szamlakat az SSP
standardizalt tigyfélszamla-vezetd rendszerében (Home Accounting Module — HAM), vagy az egyes
kozponti bankok ,sajat ligyfélszamla-vezeté rendszerében” (proprietary home accounting module
application — PHA) vezethetik.

Az eurdérendszer tagjai megallapodtak abban, hogy a piaci szereplok kozotti tigyleteket, a kapcsolodo
rendszerek kiegyenlitésébol adodo tranzakcidkat, valamint a nyiltpiaci miveletekhez kapcsolddo
fizetéseket végsd soron az SSP fizetési moduljaban kell kiegyenliteni. El6éfordulhat azonban, hogy
bizonyos orszagok belfoldi rendszerei nem teszik lehetévé, hogy az ilyen tipusi miiveleteket az SSP
beindulasakor rogton az SSP-be irdnyitsak at. Az eurdrendszer ezért legfeljebb négyéves atmeneti
idészakot (amely az adott kozponti bank SSP-hez valo csatlakozasanak pillanatatol szamitando) tiizott ki
az ilyen jellegli fizetéseknek az SSP fizetési moduljaban valo kiegyenlitésére. A kapcsolodd rendszerek
esetében a pan-europai kapcsoldodo rendszerek varhatdan akkor, vagy roviddel azutan térnek majd at az
SSP-re, hogy valamennyi kdzponti bankban megtortént az atallas. A helyzetet egy évvel a TARGET2

beindulasat kdvetden ujraértékelik.

Bizonyos, az adott orszag kozponti bankjaval végrehajtott miiveletek (pl. kotelezd tartalék kezelése,
jegybanki rendelkezésre allas igénybevétele, készpénzfelvétel) kiegyenlitése, a kozponti bank dontésétol
fiiggden, vagy a kdzponti bank helyi ligyfélszamla-vezetd rendszerében, vagy az SSP-ben (annak fizetési

vagy ligyfélszamla-vezet6 HAM moduljaban) torténhet.

Osszhangban az RTGS-en kiviili szamldk hasznélatra vonatkozé elvi allasponttal, az RTGS-en kiviili
szamlakon lebonyolitott fizetések ara magasabb lesz a normal TARGET2-fizetések aranal. Mindez azért
torténik igy, hogy 0sztondzze az atmeneti idoszak leroviditését és a lehetd leggyorsabb atallast az SSP

fizetési moduljara.

1.3 A kapcsolodo rendszerek kiegyenlitése

Az eurérendszer szakemberei altal megkérdezett piaci szereplok megerdsitették, hogy sziikség van az
altalanos miikoddési leirasban rogzitettek szerint az SSP-n beliil a kapcsolodo rendszerek kiegyenlitéséhez
ajanlott hat elszamolasi modellre (ketté valds ideji és négy kotegelt modell), mivel minden egyes
rendszer egy vagy tobb célt szolgal. Mar ezek a modellek is a jelenlegi gyakorlat jelentds harmonizalasat
jelentik. Tovabba a kapcsolédd rendszereken keresztil a TARGET2-be érkezd készpénzpoziciok
kiegyenlitése kozvetleniill a résztvevd SSP-ben vezetett RTGS-szamldjan torténik, fliggetlenil a
kapcsolodo rendszer elhelyezkedésétol. Ez jelentOs 1épés a kiilonb6zo piaci gyakorlatok egységesitése €s

harmonizalasa felé.

Ami az ¢&jszakai kiegyenlitéseket illeti, jelenleg nem tervezik a TARGET2 éjszakai iizemeltetését.

Kilatasba helyezték azonban, hogy a TARGET2 kovetkez0 iizleti napja meghatarozott iddintervallummal
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a napvégi zaras és a napvégi feldolgozas elvégzése utan kezdddik. Ezen idéintervallumban a likviditas
felhasznalhato kifejezetten a kapcsolodd rendszerek éjszakai lizemciklusanak kiegyenlitésére. A
tovabbiakban az SSP fizetési moduljat koran megnyitjak, igy a modul reggel 7.00 el6tt feldolgozza a
kapcsolodo rendszerekbdl érkezé kiegyenlitési megbizasokat. Ezt kovetden az éjszakai kiegyenlitésre fel

nem hasznalt likviditas Gjra hozzaférhetévé valik.

A kapcsolodo rendszerekbdl érkezé megbizasok kiegyenlitése szamos egyéb tényezén is mulik (pl. a
kiegyenlitési idépontok lehetséges harmonizacidja, a TARGET2-vel életbe 1épett ujitasok likviditasra
gyakorolt teljes hatasa, a kiilonb6z6 kiegyenlitési modellek kapcsan esetlegesen felvet6dd elvi és
stratégiai szempontok, a tavoli résztvevok likviditashoz vald hozzaférése, fedezetképzés az ligylet targyat
képez6 értékpapir felhasznalasaval (self-collateralisation), teljesités véglegessége); ezek esetében tovabbi
eszmecserére és finomitasra van sziikség, amelyre a tervek szerint 2005 elsé felében keriil sor. Els6sorban
a kiilonbozé kiegyenlitési modelleket (SSS-szamlakezelés, jegybanki szamlakezelés, teljesités elozetes
fedezetbiztositassal) alkalmazod értékpapir elszamolasi és teljesitési (SSS) rendszerek parhuzamos

tizemelésével és az egyes modellek jellemzdivel kapcsolatos kérdéseket kell tovabb vizsgalni.

2. Arazas

A TARGET?2 alapszolgaltatasaira az eurérendszer a kétsavos tarifarendszer lehet6ségét dolgozta ki,
amelyben a tagok valaszthatnak, hogy rendes tranzakcids dijat, vagy alacsonyabb tranzakcids dijat plusz

bizonyos iddszakonként esedékes dijat fizetnek. A kovetkezo fobb alapelvek keriiltek rogzitésre:

i. Az tarifarendszernek lehetévé kell tennie, hogy a TARGET2 0sszkoltségének nagy része
megtériiljon;

ii. A legmagasabb tranzakcios dij nem haladhatja meg a 0,80 eurot;

iii. A legalacsonyabb (marginalis) tranzakcios dij ligyletenként 0,25 eurénal nem lehet kevesebb.

Az elmult idészakban szimulacids gyakorlatokat hajtottak végre annak igazoldsara, hogy az alapelvek
Osszhangban vannak a TARGET2 koltségeire és forgalmara vonatkozo becslésekkel. Az elkovetkezd

honapokban az eurdrendszer konkrét tarifarendszert kivan dsszeallitani a TARGET?2 vonatkozasaban.

Megjegyzendd, hogy bizonyos valaszthatd szolgaltatasok (pl. kozos likviditasi alap létrehozésa, a

kapcsolodo rendszerekbol érkezo tranzakciok kiegyenlitése) arazasa eltérd.

3. Migracio
A TARGET2-migraci6 célja, hogy a TARGET-r61 a TARGET2-re valo attérés valamennyi résztvevo

(k6zponti bankok, pénzintézetek, kapcsolddod rendszerek) szamara minél zokkenémentesebbé valjon. Ez

valamennyi tevékenység koordinalasat magaban foglalja a technikai megoldas kifejlesztésétol egészen
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addig a pontig, amikor valamennyi kdzponti bank attér az SSP-re. Ezek kozil is kiillondsen a tesztelési

eljarasokat és a TARGET2-re valo attérés megszervezésével kapcsolatos feladatokat fogja ossze.

Az eurérendszer megvizsgalta az egy 1épésben torténd migracio elnyeit és hatranyait a tobb szakaszban
végrehajtott, orszagonkénti attéréssel 0sszehasonlitva. Az egylépcsds modszer konkrétan azt jelenti, hogy
a TARGET2 els6 mitkodési napjan valamennyi kdzponti bank és TARGET-felhasznald egyszerre tér at
az SSP-re. Az ,,egyenld banasmodd elve” szempontjabol kivanatosabb lenne, ha a TARGET2 valamennyi
funkcioja ugyanattol az idéponttdl valna elérhetdvé a résztvevok szamara, ugyanakkor az egyidejii attérés
a projekt szempontjabol oriasi kockazatot jelentene, és nem tenné lehetévé a migracid rugalmas

megszervezesét.

Eppen ezért az eurdrendszer a szakaszos, orszagonkénti atallasi idészakokra épiild megkozelités (country
window approach) mellett dontott, amelynek keretében az TARGET-felhasznalok kiilonbozo
hullamokban, elére meghatarozott idéopontokban térhetnek at az 10j rendszerre. Az egyes hullamok a
kozponti bankok bizonyos csoportjaibol, tovabba a hozzajuk kapcsolodé nemzeti bankszektorokbol
tevodnek Gssze. A migracio néhany honapot vesz majd igénybe, ez id6 alatt a TARGET1 komponensei és
az SSP parhuzamosan {izemelnek. A tobb 1épésben végrehajtott migraciot oly modon kell megszervezni,
hogy minimalisra cs6kkenjen a projekttel kapcsolatos kockazat. Ide kapcsolodik egy masik fontos
szempont, nevezetesen, hogy az egyenld banasmod elvével kapcsolatos problémakat minimalizalni kell,
tovabba a kdzponti bankokra és a TARGET-felhasznalokra harulo koltségeket is a lehetd legkisebbre kell
csokkenteni. A migracié maximum egy évig tart, a jelenlegi feltevés (lasd 4. pont) szerint azonban ez az
id6 valojaban rovidebb lesz. Megjegyzendd, hogy hasonld méreti fizetésirendszer-projektek (pl. CLS,
SWIFTNet) soran ugyancsak tobb 1épésben tértek at az 0j infrastruktarara.

Az eurdrendszer az iizleti igény alapjan hatarozza meg az orszagonkénti atallasi idészakot. A migracid
ideje alatt érvényes arazasi politikat a csatlakozasi intervallumok megadasat kdvetden hatarozzak meg,

amelynek soran a felhasznalokkal szemben teljes semlegességre torekednek.
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4. A TARGET?2 projekt tervezett idozitése

A jelenlegi allapot szerint a projekt elérelathatolag a kdvetkezd szakaszokra oszlik (ezek mindegyike az

el6z6 szakasz lezarultat kovetden indul):

Tablazat: a 2005-2007-es idoszak legfontosabb allomasai

1. | 2005 els6 negyedévének vége A részletes felhasznaloi mikodési leirast (UDSF)

tartalmaz6 dokumentum véglegesitése

2. | 2005. aprilistol 2005. decemberig Az SSP fejlesztésének befejezése

3. | 2006. januartol 2006. marciusig Az SSP belso tesztelése

4. | 2006. aprilistol ~ 2006. majusig | Elfogadasi tesztelés a kdzponti bankoknal
(eldrelathatolag)

5. | 2006. juniustol 2006. decemberig | Az elsd orszagonkénti csatlakozasi hullam iigyfelek
(el6relathatolag) altali tesztelése (a késobbiekben migralo TARGET-

felhasznalok is részt vehetnek ezeken a teszteken)

6. | 2006. december Eles probaiizem / miikodés szimulacios tesztiizemi
kdrnyezetben

7. | 2007. januar Az els6 orszagonkénti atallasi idészak inditasa

8. | 2007. januartol 2007. szeptemberig Ugyfelek altali tesztelés, éles probaiizem stb., a tobbi

orszagonkénti atallasi idészak inditasa élesben
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