Forbairti eacnamaiocha, airgeadais
agus airgeadaiochta

Achoimre

Ag a cruinniu ar an 10 Mean Fémhair 2026, chinn an Chomhairle Rialaithe na tri
eochair-rata uis de chuid BCE a ardu faoi 25 bhonnphointe. Leanann an
choinbhleacht sa Mhean-Oirthear de bhrinna boilscithe a ghiniuint, agus meastar go
leanfaidh boilsciu de bheith i bhfad os cionn na sprice ar feadh tréimhse fhadaithe.
Leis an gcinneadh chun ratai uis a ardu, léiritear go bhfuil an Chomhairle Rialaithe
meaite ar bheartas airgeadaiochta a leagan sios chun deimhin a dhéanamh de go
gcobhsoéidh an boilscit ag an sprioc ata aici don mheantéarma, mar ata, 2%.

Sa chas bonnline sna réamh-mheastachain mhaicreacnamaiocha 6 fhoireann an
Bhainc Ceannais Eorpaigh i mi Mhean Fémhair 2026 don limistéar euro, meastar go
mbeidh an boilsciu priomha ag 3.0% in 2026 ar an mean, 2.5% in 2027 agus 2.1% in
2028. Maidir leis an mboilsciu gan fuinneamh agus bia san aireamh, meastar sa
chas bonnline gur 2.5% ar an mean a bheidh ann in 2026, 2.6% in 2027 agus 2.3%
in 2028. | gcomparaid leis na réamh-mheastachain mhaicreacnamaiocha don
limistéar euro 6 fhoireann an Eurochoérais mi an Mheithimh 2026, ta an réamh-
mheastachan bonnline in 2026 gan athrd, fad ata athbhreithniu anios déanta air do
2027 agus do 2028. Is ionann an réamh-mheastachan bonnline don fhas
eacnamaioch agus 0.9% do 2026, 1.4% do 2027 agus 1.5% do 2028. Is
athbhreithniu anios é seo do 2026 agus 2027 araon, rud a léirionn go priomha
athléimneacht nios moé na mar a bhiothas ag dréim leis i ngeilleagar an limistéir
euro.

Ta an t-ionchas an-éiginnte fos, agus is ar an taobh thuas ata na rioscai don
bhoilsciu agus ar an taobh thios don fhas eacnamaioch. | ndail leis an suaitheadh
fuinnimh, léiritear sna casanna nuashonraithe ata curtha le chéile ag an bhfoireann
raon leathan torthai a bheadh ann don fhas agus don bhoilsciu ag brath ar conas a
d’'fhorbréidis faoi thoimhdi éagsula maidir le déine agus fad an tsuaite, mar aon le
méid na n-éifeachtai indireacha agus dara babhta a bhaineann leis. Foilsiodh na
casanna sin mar chuid de reamh-mheastachain mhi Mhean Fomhair 2026 ar
shuiomh gréasain BCE.

Lena cinneadh an 10 Mean Fémbhair, t4 an Chomhairle Rialaithe in ait mhaith le dul i
ngleic leis an éiginnteacht atd ann mar gheall ar an gcoinbhleacht sa Mhean-
Oirthear. Leanfaidh si cur chuige ata ag brath ar shonrai agus cur chuige cruinniu ar
chruinnit chun seasamh iomchui an bheartais airgeadaiochta a chinneadh. Go
hairithe, beidh cinnti na Comhairle Rialaithe i dtaobh ratai uis bunaithe ar a measunu
ar an ionchas boilscithe agus ar na rioscai a bhaineann leis i bhfianaise na sonrai
nua eacnamaiocha agus airgeadais, na ndinimici maidir le boilsciu foluiteach, agus
neart an tarchuir beartais airgeadaiochta. Ni chuirfidh an Chomhairle Rialaithe
réamhcheangal uirthi féin conair ar leith a leanuint i leith ratai.
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https://www.ecb.europa.eu/press/projections/html/ecb.projections202609_ecbstaff~8e340fc69d.en.html

Gniomhaiocht eacnamaioch

Chonacthas go raibh an geilleagar athléimneach sa dara raithe de 2026, d’ainneoin
constaici a d’eascair as an suaitheadh fuinnimh. Bhi bonn leathan faoin bhfas ar fud
na dtiortha agus na n-earnalacha. Is décha gur lean an treocht sin ar aghaidh sa trit
raithe. T& ag éiri go maith leis an déantusaiocht i gconai de réir mar a chaitheann
rialtais nios mo airgid ar chosaint agus ar bhonneagar. Ta muinin na dtomhaltoiri
tagtha chuici féin aris 6 na leibhéil isle, rud chuidionn le seirbhisi teacht chucu féin
aris on suaitheadh fuinnimh tosaigh. Ta an ghniomhaiocht mhéadaithe a bhaineann
leis an intleacht shaorga le feicedil i seirbhisi digiteacha, in infheistiocht ghné agus in
onnmhairi.

Ta an margadh saothair laidir i gconai agus an rata difhostaiochta gan athrd i mi [uil
ag 6.4%. Leanann an fas ar fhostaiocht agus ar lucht saothair de bheith ag moilliu,
fad ata méadu ag teacht de réir a chéile ar thairgiulacht.

Ag féachaint romhainn, ta feabhas tagtha ar an ionchas fais sa ghearrthéarma i
gcomparaid leis na réamh-mheastachain i mi an Mheithimh 2026, rud a léirionn, go
hairithe, athléimneacht an tomhaltais phriobhaidigh agus an chaiteachais phoibli. Sa
mheantéarma, ba cheart go dtacédh praghsanna fuinnimh a laghdédh de réir a
chéile agus margadh saothair laidir leis an tomhaltas. Beidh an fas a neartu de réir a
chéile ag an infheistiocht ghno agus tithiochta. Ba cheart go dtairbheodh an fas ar
onnmhairi den éileamh méadaitheach eachtrach ach ta dushlain iomaiochais agus
éiginnteacht faoi bheartais tradala domhanda ina mbac air sin.

Ta ga le hathchairiu struchtdrach le haghaidh fas ionchasach nios airde agus is ga
go mbeidh airgeadas poibli fonta mar bhonn taca faoi. Ta simplit agus
comhchuibhit rialacha ar fud Mhargadh Aonair AE, luasghéaru ar an aistrit fuinnimh
agus cur i gcrich an aontais coigiltis agus infheistiochtai ina ngnéithe
rithabhachtacha den mhéid sin. Agus an proiseas chun an creat dlithiuil don euro
digiteach a chomhaontu a chur ar aghaidh anois chuig an gcéim dheiridh, leag an
Chombhairle Rialaithe béim athuair ar an tdbhacht a bhaineann le comhaontu a
bhaint amach a luaithe is féidir i ndail leis an bpacaiste Airgeadra Aonair. Maidir le
freagairti fioscacha don suaitheadh fuinnimh, ba cheart go mbeidis sealadach,
spriocdhirithe agus saincheaptha.

Boilsciu

I mi Lunasa 2026, thainig méadu ar bhoilscit go 3.3%, anios 6 2.9% i mi Iuil. Thainig
méadu ar an mboilsciu ar phraghsanna fuinnimh go 14.3%, anios 6 10.3% i mi luil.
Is décha go Iéirionn an méadu seo, go hairithe, rannchuidiu laidir 6 chorrlaigh
scagtha ar bhreoslai leachtachta, mar aon le praghsanna trachtearrai fuinnimh nios
airde. Bhi an boilsciu ar phraghsanna bia gan athrt ag 1.2%. Thainig laghdu beag ar
bhoilsciu gan fuinneamh agus bia san aireamh go 2.4%, 6 2.5% i mi luil, fad a
thainig méadu ar bhoilsciu earrai 6 0.9% go 1.2% agus laghdu ar bhoilsciu seirbhisi
63.3% go 3.0%.
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Bhi formhér na dtomhas ar bhoilsciu bunusach sach cobhsai i mi luil. Nil freagairt
abhartha ar an suaitheadh fuinnimh le feiceail i bpanna ag an bpointe seo. Thainig
fas ar an gcuiteamh in aghaidh an fhostai de réir rata bliantuil 3.3% sa dara raithe de
2026, anuas 6 3.5% sa chéad raithe. T4 tairgiulacht mhéadaitheach saothair ag
cuidiu le srian a choinneail ar an bhfas ar chostais aonaid saothair freisin, ar thainig
moillid air go 2.6% 6 3.5% sa chéad raithe. Ag an trath céanna, thainig méadu ar an
bhfas ar bhrabuis aonaid 6 0.3% go 2.2%. Ag féachaint romhainn, tugann rianaire pa
BCE le fios go mbeidh méadu beag ar an bhfas idirbheartaithe ar phanna go 2.7%
sa chéad leath de 2027. Ta na hionchais bhoilscithe do thréimhsi nios giorra ag
leibhéil ardaithe i gconai, ach is ionann formhér na dtomhas maidir le hionchais
bhoilscithe nios fadtéarmai agus tuairim is 2%, rud a thacaionn le cobhsu an
bhoilscithe thart ar an sprioc sa mheantéarma.

Ta praghsanna fuinnimh ar chonair nios airde fés de thoradh na coinbhleachta sa
Mhean-Oirthear agus de thoradh forbairti le déanai i gcogadh foghach na Ruise in
aghaidh na hUcréine. Is décha, da bharr sin, go leanfaidh boilsciti priomha de bheith
i bhfad os cionn na sprice uaidh seo go dti an chéad leath de 2027. Ina dhiaidh sin,
ba cheart go laghdédh boilsciu fuinnimh agus go mbeidh sé diultach anuas go dti lar
na bliana 2028, rud a laghdoidh an boilsciu priomha. Meastar go gcuirfear
praghsanna fuinnimh nios airde ar aghaidh de réir a chéile chuig an gcroi-bhoilsciu
agus chuig an mboilsciu ar phraghsanna fuinnimh. Ba cheart go gcuirfeadh an t-
ionchas eacnamaioch feabhsaithe le méadu beag ar an gcroi-bhoilsciu freisin, agus
meastar go leanfaidh sé sin de bheith ag ardu go dti tis 2027 agus go bhfanfaidh sé
ardaithe don chuid eile den bhliain sin sula maoléidh sé aris in 2028. Ar an iomlan,
meastar go bhfillfidh an boilscit priomha thart ar an sprioc i dtreo dheireadh 2027,
agus beidh éifeachtai na ratai tis nios airde ag tacu leis sin. Leanfaidh an
Chomhairle Rialaithe d’fhaireachan géar a dhéanamh ar mhéid agus ar
dhianseasmhacht an mhéadaithe ar phraghsanna fuinnimh, agus ar an gcaoi ina
gcuirtear ar aghaidh é chuig praghsanna agus socru panna, ionchais bhoilscithe
agus dinimic fhoriomlan eacnamaioch.

Measunu riosca

Ta na rioscai don ionchas fais tiontaithe ar an taobh thios. T4 sé seo inchurtha, go
hairithe, don choinbhleacht sa Mhean-Oirthear agus d’thorbairti i gcogadh foghach
na Ruise in aghaidh na hUcraine. D& mbeadh suaitheadh fadtéarmach ann aris do
sholathair fuinnimh, d’fhéadfadh go dtiocfadh méaduithe breise ar phraghsanna
fuinnimh ar feadh tréimhse nios faide na mar a tathar ag suil leis faoi lathair.
Chuirfeadh sé seo isteach ar fhiorioncaim, ar chaiteachas agus ar infheistiocht. Da
rachadh meon an mhargaidh airgeadais dhomhanda n¢6 iarmhairti ar mhargai bannai
domhanda in olcas, d’'fheadfadh dalai creidmheasa nios déine teacht chun cinn, rud
a mhaolodh an t-éileamh. Da mbeadh athbhorradh faoin teannas tradala idir na
morgheilleagair, chuirfi isteach tuilleadh ar shlabhrai solathair, laghdofai onnmhairi
agus lagéfai tomhaltas agus infheistiocht. | gcodarsnacht leis sin, d’fhéadfadh fas
nios airde a bheith i gceist da rachadh an geilleagar agus na margai fuinnimh in
oiriuint, ar bhealach nios tapula na mar a bhiothas ag suil leis, don suaitheadh arna
eascairt as na coinbhleachtai leaninacha né da réiteofai iad sin go pras agus go
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hinbhuanaithe. Thairis sin, féadfar fas nios mé na mar a bhiothas ag suil leis a
spreagadh le glacadh teicneolaiochtai nua ag gnodlachtai sa limistéar euro, agus le
caiteachas ar chosaint agus ar bhonneagar, mar aon le hathchéirithe chun feabhas a
chur ar thairgiulacht agus chun Margadh Aonair AE a chur i gcrich.

T4 na rioscai don ionchas boilscithe tiontaithe ar an taobh thuas. Té sé seo
inchurtha, go hairithe, don choinbhleacht sa Mhean-Oirthear agus d’thorbairti i
gcogadh foghach na Ruise in aghaidh na hUcraine. D’fhéadfadh go rachadh an
suaitheadh fuinnimh in olcas agus go mbeadh a chuid éifeachtai ar phraghsanna eile
agus ar phanna nios laidre na mar a tathar ag suil leis faoi lathair. D’fhéadfadh sé go
mbeadh ardu ar phraghsanna gais, go héirithe, dd mbeadh suaitheadh breise
solathair i gceist n6 da mbeadh geimhreadh an-fhuar ann i gcomhthrath le leibhéil
isle storala. Da fthaide a bheidh praghsanna arda fuinnimh ann, is ea is déichi go
geuirfi bra anios ar an mboilsciu nios leithne tri éifeachtai indireacha. Da mbeadh
teannais tradala ann athuair, d’fhéadfadh sé go dtiocfadh slabhrai solathair
domhanda nios ilroinnte chun cinn, go gcuirfi srian le hamhabhair chriticiila agus go
rachadh srianta acmhainneachta i ngeilleagar an limistéir euro in olcas. D’fhéadfadh
teagmhais adhaimsire, arna neartu ag dalai géaraithe “El Nifio”, agus na
géarchéimeanna aeraide agus dulra ata ag teacht chun cinn i gcoitinne, bru anios
thar mar a bhiothas ag suil leis a chur ar phraghsanna bia. | gcodarsnacht leis sin,
d’'fhéadfadh boilsciu nios isle a bheith i gceist da ndéanfai na coinbhleachtai
leanunacha geopholaitiula a réiteach go hinbhuanaithe né né6 mura mbeadh na
héifeachtai dara babhta 6n suaitheadh le déanai ar phraghsanna fuinnimh chomh
suntasach is a bhiothas ag stil leis. D’fhéadfadh go gcuirfeadh margai airgeadais
ata nios luaini agus nios drogallai roimh rioscai isteach ar éileamh agus, da bhri sin,
go laghdoidis boilsciu freisin.

Dalai airgeadais agus airgeadaiochta

Ta méadu tagtha ar ratai uis an mhargaidh 6 chruinnit na Comhairle Rialaithe an 23
luil 2026, rud a fhreagraionn do ghluaiseachtai comhchosula sna margai domhanda.
I ndiaidh an mhéadaithe ar an rata uis i mi an Mheithimh 2026, ta méadu tagtha ar
ratai iasachtaithe na mbanc do ghnoélachtai go 3.8% i mi an Mheithimh agus mi luil,
anios 0 3.6% i mi Bealtaine. B’ionann costas an fhiachais chorparaidigh
mhargadhbhunaithe agus 4.0% i mi IUil a bhi comhchosuiil leis na mionna roimhe sin
agus go mor os cionn an leibhéil a bhi ann roimh an gcoinbhleacht sa Mhean-
Oirthear. Maidir leis an rata bliantuil fais ar iasachtu na mbanc do ghnélachtai, rud a
fhreagraionn de ghnath d’athruithe ar bheartas airgeadaiochta le moill nios faide,
thainig méadu breise air go 4.4% i mi Iuil, 6 4.0% i mi Bealtaine agus i mi an
Mheithimh. B’ionann an rata bliantuil fais ar eisidint bannai corparaideacha agus
3.4%, anuas 6 3.6% i mi an Mheithimh agus 3.3% i mi Bealtaine. Bhi ratai morgaiste
gan athrd i mi an Mheithimh agus i mi ltil, eadhon 3.5%, fad a thainig maolu ar an
bhfas ar iasachtu morgaiste go 3.0% i mi IUil, 6 3.1% i mi Bealtaine agus mi an
Mheithimh.
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Cinnti beartais airgeadaiochta

Ag a cruinniu ar an 10 Mean Fémhair 2026, chinn an Chomhairle Rialaithe na tri
eochair-rata uis de chuid BCE a ardu faoi 25 bhonnphointe. Da réir sin, méadaiodh
na ratai Uis ar an tsaoraid taisce, ar na priomhoibriochtai athmhaoinithe agus ar an
tsaoraid iasachta imeallach go 2.50%, 2.65% agus 2.90% faoi seach, le héifeacht én
16 Mean Fémhair 2026.

Ta punann an chlair ceannaithe sécmhainni agus an chlair ceannaigh le haghaidh
éigeandail na paindéime ag laghdu ag rata tomhaiste intuartha, toisc nach ndéanann
an tEurochdras na hiocaiochtai priomhshuime ar fad ¢ urruis ata ag teacht in
aibiocht a athinfheistiu a thuilleadh.

Concluid

Ta an Chomhairle Rialaithe meaite ar an mbeartas airgeadaiochta a shocru chun a
chinntii go gcobhsaidh an boilsciu ag a sprioc don mheantéarma arb ionann i agus
2%. Leanfaidh si cur chuige ata ag brath ar shonrai agus cur chuige cruinniu ar
chruinnit chun seasamh iomchui an bheartais airgeadaiochta a chinneadh. Beidh
cinnti na Comhairle Rialaithe i dtaobh ratai dis bunaithe ar a measunu ar an ionchas
boilscithe agus ar na rioscai a bhaineann leis i bhfianaise na sonrai nua
eacnamaiocha agus airgeadais, na ndinimici maidir le boilsciu bunusach, agus neart
an tarchuir beartais airgeadaiochta. Ni chuirfidh an Chomhairle Rialaithe
réamhcheangal uirthi féin conair ar leith a leanuint i leith ratai.

| gcas ar bith, ta an Chomhairle Rialaithe réidh lena hionstraimi uile a choigeartu
laistigh da sainordu chun a chinntit go gcobhséidh boilsciu ar a sprioc
mheantéarmach ar bhonn inmharthana agus chun tarchur rianuil beartais
airgeadaiochta a chosaint.
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