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Tautsaimniecibas, finansialas un
monetaras norises

Kopsavilkums

Padome 2026. gada 29. oktobra sanaksmé noléma nemaintt tris galvenas ECB
procentu likmes. Energijas cenas turpinaja pieaugt, radot augSupvérstus inflacijas
perspektivas riskus, ka arT lejupvérstus izaugsmes perspektivas riskus. Lai gan
energijas Soka pilna ietekme joprojam turpinas, pagaidam saglabajas kopuma stabila
pamatinflacija un paslaik nav vérojama bitiska ietekme uz darba samaksu. Energijas
Soka apméra un ilguma pieaugums, ka art ta raditas sekas uz netieSo un sekundaro
ietekmi, visticamak, paaugstinas inflaciju un paléninas izaugsmi. Kops Padomes
2026. gada 10. septembra sanaksmes finanséSanas nosacijumi kluvusi stingraki, un
tas, visticamak, nelabvéligi ietekmé inflaciju un izaugsmi. Padome ir apnémusies
noteikt tadu monetaro politiku, kura vidéja termina nodrosina inflacijas stabilizé8anos
2 % mérkradrtaja lTmenr.

Padomei ir lieliskas iesp€jas parvarét pasreiz€jo paaugstinato nenoteiktibu.
Padomes pieeja, tai katra sanaksmé nosakot atbilstigo monetaras politikas nostaju,
art turpmak bis balstita uz datiem. Konkrétak, Padome IEmumus par procentu
likmém pienems, pamatojoties uz inflacijas perspektivas un to apdraudo$o risku
novértéjumu un nemot véra sanemtos tautsaimniecibas un finansu datus, ka art
pamatinflacijas dinamiku un monetaras politikas transmisijas spéku. Padome
iepriek$ neapnemas virzit procentu likmes konkréta virziena.

Ekonomiska aktivitate

Sanemtie dati liecina, ka eurozonas tautsaimniecibas izaugsmes temps 2026. gada
3. ceturksnT joprojam pieauga. Péc pavajinasanas Tuvo Austrumu konflikta sakuma
izaugsme pakalpojumu joma ir atjaunojusies. Apstrades rapniecibu, digitalos
pakalpojumus un eksportu veicina ar M| saistitie uznémumu ieguldijumi. Aktivitati
stimulé arT valdibas izdevumi infrastruktirai un aizsardzibai. Siem faktoriem batu
jaturpina atbalstit izaugsmi Tstermina. Vienlaikus atkartots energijas cenu kapums
vajindjis patérétaju konfidenci un augstakas finanséjuma izmaksas, visticamak,
nelabvéligi ietekmeés izaugsmi.

Bezdarbs augusta saglabajas 6.4 % Iliment. Nodarbinatibas un darbaspéka
pieaugums joprojam ir neliels, savukart darba razigums ir pakapeniski uzlabojies.

Vidéja termina konfidences un reélo ienakumu kdpumam, kuru nosaka pakapeniska
energijas cenu samazinasanas un spécigs darba tirgus, batu javeicina iek§zemes
pieprasijums. ArT ieguldijumiem ar MI saistitas aktivitatés un valdibas izdevumiem
infrastruktdrai un aizsardzibai batu jaturpina stimulét izaugsmi. Spécigaka aréja
pieprasijuma ietekmé batu japalielinas eksporta pieauguma tempam.
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Augstakai potencialajai izaugsmei nepiecieSamas strukturalas reformas un atbalsts,
kuru sniedz stabilas valsts finanses. Fiskala ilgtsp€ja ir batisks plasakas
ekonomiskas stabilitates balsts. Fiskalajai reakcijai uz energijas Soku vajadzétu bat
Tslaicigai, mérkorientétai un precizi pielagotai. Bitiskakie eurozonas
tautsaimniecibas dinamikas un noturibas uzlaboSanas elementi ir noteikumu
vienkarS§o$ana un saskano$ana visa ES vienotaja tirgQ, atraka energétikas
parkartoSana un uzkrajumu un investiciju savienibas izveides pabeigSana. Digitala
euro tiesiska reguléjuma saskano8anas procesam sasniedzot pédéjo posmu,
Padome vélreiz uzsvera, cik svarigi ir iespéjami atri panakt vieno$anos par Vienotas
valltas paketi.

Inflacija

Inflacija 2026. gada septembrT palielindjas I1dz 3.8 % (augusta — 3.2 %). Energijas
cenu inflacija batiski pieauga (I1dz 18.9 %; augusta — 14.3 %). Dizeldegvielas un
benzina cenas septembri sasniedza rekordaugstu Iimeni. Tas daléji atspogulo
paaugstinatu parstrades uzcenojumu. Inflacija (neietverot energijas cenas)
septembrT palielindjas I1dz 2.3 % (augusta — 2.1 %). Partikas cenu inflacija pieauga
Mdz 1.3 % (iepriek8 — 1.1 %). Pakalpojumu cenu inflacija septembrt palielindjas lidz
3.2 % (augusta — 3.0 %), bet precu cenu inflacija saruka lldz 1.1 % (ieprieks —

1.2 %).

Pamatinflacijas raditaju dinamika kopuma joprojam bija stabila, lai gan cenu
noteik8anas kédes agrinie posmi liecina par augSupveérstu spiedienu. Saglabajas
mérens darba samaksas spiediens. Atlidziba vienam nodarbinatajam 2026. gada
2. ceturksnt palielinajas par 3.3 % (1. ceturksni — 3.6 %), bet darba raziguma
kapums palidzéjis ierobezot vienibas darbaspéka izmaksu pieaugumu. ECB darba
samaksas registrators liecina, ka vieno$anas cela noteiktas darba samaksas
pieaugums 2026. gada atlikuSajos méneSos svarstisies no 2.5 % 1dz 2.8 % un
2027. gada pirmajos trijos ceturkdnos vidéji bls 2.6 %. Inflacijas gaidas Tstermina
palielinajusas, bet vairakums ilgaka termina inflacijas gaidu raditaju ir aptuveni 2 %.
Tas apstiprina inflacijas stabilizéSanos mérkraditaja ITmenT vid&ja termina.

Energijas cenas ir pieaugusas, parsniedzot ECB specialistu 2026. gada septembra
makroekonomisko iespéju apléSu eurozonai pamatscenarija ietvertas tendences. Ta
rezultata, visticamak, inflacijas Iimenis Tstermina turpinas pieaugt un kopéja inflacija
nakamajos ceturkdnos saglabasies batiski augstaka par mérkraditaju. Péc tam
energijas cenu inflacijas kritumam kopa ar augstaku procentu likmju ietekmi batu
javeicina inflacijas atgrieS8anas mérkraditaja [Tment.

Risku novertéjums

Izaugsmes perspektivas riski ir lejupversti. Tas 1pasi skaidrojams ar konfliktu Tuvajos
Austrumos un jaunakajam norisém Krievijas neattaisnojamaja kara pret Ukrainu.
llgsto8s energoresursu piegadzu parravums varétu izraisit vel lielaku un ilgstosaku
energijas cenu kapumu, neka paslaik tiek gaidits. Tas nelabvéligi ietekmétu realos
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ienakumus, izdevumus un ieguldTjumus. Globala finan8u tirgus noskanojuma
pasliktinaSanas vai spécigaka ietekmes izplatiS8anas pasaules obligaciju tirgos varétu
izraistt stingraku finanséSanas nosacijumu ievieSanu un tadéjadi vajinat
pieprasijumu. ArT fiskalas nenoteiktibas ietekmé finanséSanas nosacijumi varétu klat
vél stingraki un konkurence — vajaka. Tadéjadi samazinatos patérin$ un ieguldijumi.
Lielako valstu tirdzniecibas saspiléjuma atjaunoSanas varétu izraisit turpmakus
piegades kéZu traucéjumus, mazinat eksporta apjomu un vajinat patérinu un
ieguldtjumus. Turpreti izaugsme varétu bat spécigaka, ja tautsaimnieciba un
energijas tirgi notiekoso konfliktu izraisitajiem traucéjumiem pielagotos atrak, neka
gaidits, vai ja tiktu panakts konfliktu ilglaicigs noreguléjums. Turklat jaunu tehnologiju
ievieSana eurozonas uznémumos, ar infrastruktaru un aizsardzibu saistitie valdibas
izdevumi, ka art reformas, kuras uzlabotu darba razigumu un pabeigtu ES vienota
tirgus izveidi, var veicinat izaugsmi vairak, neka gaidits.

Inflacijas perspektivas riski ir augSupveérsti. Tas Tpasi skaidrojams ar konfliktu
Tuvajos Austrumos un jaunakajam norisém Krievijas neattaisnojamaja kara pret
Ukrainu. Energijas $oks varétu k|Gt intensivaks, un ta ietekme uz citam cenam un
darba samaksu varétu bt spécigaka par Sobrid gaidtto. Ja notiktu turpmaki
piegades parravumi vai ja vienlaikus ar zemu krajumu [Tmeni iestatos neparasti
auksta ziema, Tpasi varétu pieaugt gazes cenas. Jo ilgak saglabasies augstas
energijas cenas, jo lielaka ir iespéja, ka to netie$a un sekundara ietekme izraisis
pladakas inflacijas kapumu. Tirdzniecibas saspiléjuma atjaunodanas dé| varétu
pieaugt globalo piegades kéZzu sadrumstalotiba, tikt ierobezota kritiski svarigo
izejvielu piegade un saasinaties jaudas ierobezojumi eurozonas tautsaimnieciba.
Ekstremali laikapstakli, kurus potenciali var pastiprinat El Ninjo apstakli, un — plasak
raugoties — pasreizéja klimata un dabas krize varétu paaugstinat partikas cenas
vairak, neka gaidtts. Turpretl inflacija varétu bat zemaka, ja tiktu panakts ilglaicigs
notieko$o geopolitisko konfliktu noreguléjums vai ja augstaku energijas cenu netiesa
vai sekundara ietekme bitu mazak izteikta par gaidrto. Svarstigaki un pret riskiem
piesardzigaki finan3u tirgi un augstakas ilgtermina procentu likmes varétu vajinat
pieprasijumu un tadéjadi art pazeminat inflaciju.

FinanSu un monetarie nosacijumi

Finandu nosacijumi kop$ Padomes 2026. gada 10. septembra sanaksmes ir kluvusi
stingraki. Procentu likmes kopuma pieaugusas, bet akciju cenas samazinajusas.

Uznémumu uz tirgus instrumentiem balstita parada finanséjuma izmaksas

2026. gada augusta pieauga Iidz 4.1 % (jalija — 4.0 %), bet banku aizdevumu
procentu likmes uznémumiem saglabajas 3.8 % lIment. Uznémumiem izsniegto
banku aizdevumu apjoma gada pieauguma temps augusta un septembrt
samazingjas Iidz 4.2 % (jalija — 4.4 %), bet uznémumu obligaciju emisijas gada
pieauguma temps septembri bija 4.2 % (augusta — 3.8 % un jdlija — 3.5 %). Ka
liecina 2026. gada oktobra ECB banku veiktas kreditéSanas apsekojums,
uznémumiem izsniegtajiem aizdevumiem piemérotie kreditéSanas standarti

3. ceturksnT kluva stingraki. Bankas norada uz bazam par ekonomiskajiem riskiem,
kuri apdraud to klientus. Neraugoties uz lielaku finans€juma nepiecieSamibu
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uzkrajumiem un apgrozamajiem ltdzekliem, saruka uznémumu pieprasijums péc
aizdevumiem. Tas 1paSi atspogulo augstakas procentu likmes.

Hipotekaro kreditu procentu likmes augusta palielinajas 1dz 3.6 % (julija — 3.5 %),
bet hipotekaras kreditéSanas apjoms septembri saruka I1dz 3.0 %. Hipotekaras
kreditéSanas standarti 3. ceturksni nemainijas, bet pieprasijums péc hipotekarajiem
kreditiem batiski samazinajas augstaku procentu likmju dél.

Monetaras politikas lemumi

Padome 2026. gada 29. oktobra sanaksmé noléma nemaintt tris galvenas ECB
procentu likmes. ArT noguldijumu iespé&jas procentu likme, galveno refinanséSanas
operaciju procentu likme un aizdevumu iespé&jas uz nakti procentu likme saglabajas
attiecigi 2.50 %, 2.65 % un 2.90 % limenT.

Aktivu iegades programmas un pandémijas arkartas aktivu iegades programmas
portfeli tiek samazinati mérena un prognozéjama tempa, jo Eurosistéma vairs
atkartoti neiegulda dzéSanas terminu sasnieguso vértspapiru pamatsummas
maksajumus.

Secinajums

Padome ir apnémusies noteikt tddu monetaro politiku, kura vidéja termina nodrosina
inflacijas stabilizéSanos 2 % mérkraditaja Tmeni. Padomes pieeja, tai katra
sanaksmé nosakot atbilstigo monetaras politikas nostju, art turpmak bas balstita uz
datiem. Ta [émumus par procentu likmém pienems, pamatojoties uz inflacijas
perspektivas un to apdraudo$o risku novértéjumu un nemot véra sanemtos
tautsaimniecibas un finansu datus, ka art pamatinflacijas dinamiku un monetaras
politikas transmisijas spéku. Padome iepriek§ neapnemas virzit procentu likmes
konkréta virziena.

Jebkura gadijuma Padome ir gatava atbilsto$i savam pilnvaram korigét visus
instrumentus, lai nodro$inatu inflacijas ilgtspéjigu stabilizéSanos vidéja termina
mérkraditaja [Tment un saglabatu raitu monetaras politikas transmisijas darbibu.
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